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Talousnakyma 2022-24:
VM taloudellinen katsaus

VM/Jukka Railavo, 13.4.2022

Kuluttajahintojen nousu vahentaa ostovoimaa, ja lisaantynyt
epavarmuus lykkaa kulutusta.

Palvelujen kulutus lisdantyy koronaepidemian hiipuessa.

Vienti ja teollisuustuotanto kasvavat hitaasti, koska
» Suomen ulkomaankauppa Venajan kanssa lahes loppuu
» kerrannaisvaikutuksena vienti EU-maihin hidastuu

 palveluiden vienti sdilyy vahvana.

Yksityisten investointien kasvu hidastuu, kun epavarmuus
keskeyttad hankkeita ja lykkaa niité myéhemmaksi.

Hallituksen paatokset kasvattavat julkista kulutusta ja
investointeja
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Keskeiset ennusteluvut

2020 | 2019 2020] 2021] 2022~| 2023~ 2024+
mrd. e o .
méaran muutos, prosenttia
euroa
Brutiokansantuote markkinahintzan 238 12 =23 a5 15 1.7 15
Tavaroiden ja palvelujen tuonti 85 "24 "6 "53 "28 37 "42
[Kokonaistarjonta 323 15 35 40 18 23 23
Tavaroiden ja palvelujen vienti 85 6,7 ] a7y 20 44 8,1
Kulutus 79 11 27 32 21 08 10
yksityinen 122 07 41 31 20 17 15
julkinen 58 20 04 32 22 08 02
[investoinnit 58 -5 03 12 22 29 20
yksityiset % 23 29 48 09 21 32
julkiset 12 24 112 120 85 61 -29
Kokonaiskysynta 23 15 36 38 24 28 28
kotimainen kysynta 238 -04 2.1 35 25 21 18
Raaka-aineiden hinnat
2015 =100 USD/barreli
210 185
190 165
170 145
150 | 125
130 | 105
110 | | 83
a0 | B3
70 | i 45
S0 23

06 07 08 09 10 11 12 13 14 15 16 17 18 19 20 21 22 23 24
— Teollisuuden raaka-aineindeksi, eurcalue (vasen asteikko)
— Raakadljy (Brent, globaali spot-hinta, cikea asteikko)

Lahde: Hamburgisches WeliWirischafis Institut, Macrobond, WM VM1



Verorahoitus nayttaa
talousohjelmaa
paremmalta!

Toimintaympariston muutokset ja riskit

Ukrainan sota, korona Talousohjelman toteutumisen epavarmuudet

* talouskasvun hidastuminen ja kustannuskehitys * sopeutustoimien toteutuminen

* energian hinta, komponenttipula, kysynta > e 2020-23 toimenpiteiden toteutuminen
tarjonta, raaka-aineiden saatavuus, tyovoiman e 2024-25 3Me sopeutuksen toimenpiteet
saatavuus paaosin yksiloimatta

* rakentamisen kustannukset ja palveluhinnat e 2022 sotemenot? 2 menoylityksistd tulee

pysyva vaikutus valtionosuuksiin

Lainamaara ja nousevat korot Kuntien uudet tehtavat, lakimuutokset ja niiden
* korkokulut 2021 (217Me lainasta): 0,4 Me rahoitus
* 2031 (lainaa 323 Me, 2%): 6,5 Me - palkkaratkaisut 2022 > TA-muutosesityksena

<O- EURIBOR3M -O- EURIBOR6M -O- EURSWAP10Y EURSWAPS5Y . tlEanhE”mt&Eiﬂ UEEtiI’I‘IUkSEt 2[]23

2,00 % - |

,ﬁ/ « kaavoitus- ja rakentamislaki 2023

|

— % ! « varhaiskasvatushenkil&stdn siirtyminen OVTESin piiriin 2023
| « kiinteistoverouudistus 2023 = siirtynee vuodelle 2024

| 1 + tydllistdmispalvelujen siirto kunnille 2024 aikana
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Skenaariot

e VI1:

e V2.

- V3

- V4.

- V5

« V6:

MTA2022 + Siirtomaararahat (~1,5Me), investoinnit (~15Me), lisdrahoituksen korko 2%
* huomioitu karkeasti kayttétalouden ja investointien siirtomaararahat vuodelle 2022

*  korkokulujen kasvu 2023 alkaen uudisrahoitustarpeen mukaan 23-26 1,5-3,3e/vuosi

MTA 2022 + Siirtomaararahat + korot 2% + 1Me menolisays 2022 alkaen

* em. lisdksi: menot ylittyy 1Me 2022 alkaen

Vuosien 2023-26 investointeihin tulee 15% Ukrainahintalisda (~23Me, +5,5-6,2Me/vuosi)
« em. lisdksi: vuosien 2023-26 investointeihin tulee 15% Ukrainahintalisaa (~23Me, +5,5-6,2Me/vuosi)
> poistot kasvaa 2024 alkaen kasvaneiden investointisummien mukaisesti

> lainanotto lisdantyy - korkokulut kasvaa

Ukrainalisa + verorahoitus kasvaa
» em. lisdksi: huhtikuun 2022 verokehikko ja péivitetyt soterahoituslaskelmat

» 2025 alkaen merkittdva parannus verotuloissa talousohjelmaan ndhden (+6Me), valtionosuuksissa jo 2023

Menosopeutus pettad, 3Me lisamenoa/tulomenetyksia 2024 alkaen

+ 2024 alkaen 3Me lisamenoa tai vos-leikkaus, koska sotemenojen ja verotuloleikkauksen valinen kuilu kasvaa

Verorahoitus pettad, 10Me lisémenoa/tulomenetyksia 2024 alkaen

+ 2024 alkaen 10Me vos-leikkaus, koska sotemenojen ja verotuloleikkauksen vélinen kuilu kasvaa

5.5.2022 J('jrvenpd('j

Lahtotilanne
paivitetty 2021
tilinpaatoksen

mukaisesti

Skenaariot
rakentuvat aina
edellisen
vaihtoehdon
paalle
(esim.V3=V2 +
esitetty lisays)

Esityksen nimen voi laittaa tanne



Yli-/alijizima

Yli-/alijaama 1000 e
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Taseen Kertynyt yli/alijaama 1000e

Kumalatiivinen yli-/alijaama 1000 e
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Lainat, 1000e

Lainakanta, teur
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Lainat, €/asukas
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Johtopaatokset

« Kaupungin talous ei kesta nykyisen investointiohjelman mukaisten hankkeiden lapivientid, mikali Ukrainan tilanne nostaa hintoja

- ohjelma voi maksimissaan ollaan nykyinvestointiohjelman tasossa, joka sekaan ei riita pitémaan taloutta ylijdamaisena 2026
eteenpadin ts. myds nykyohjelma on liian korkea

- nykyinen investointiohjelmataso on mahdollinen vain, jos tulorahoitus kasvaa oleellisesti arvioitua menokehitystd nopeammin

- ilman tulorahoituksen positiivista kehitystd ohjelmaa olisi karsittava myds nykytasosta, mutta voidaanko se kustannusten noustessa
tehda vaarantamatta omaisuuden kunnon ylldpitoa tai kaupungin kasvua

« Toiminnan ja investointien rahavirran pitaa pitkalla aikavalilla olla positiivinen ts. rahan tulisi riittda my0s lainojen takaisinmaksuun:

+ Jos investointiohjelma toteutetaan suunnittelussa laajuudessa ja hyvaksytaan Ukrainalisa +15% ja huomioidaan korkojen nousu
-> vuosittainen karsintatarvetta 2023-31 noin 10,7 miljoonaa euroa/vuosi
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